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APRESENTACAO

A Universidade de Fortaleza - Unifor, na sua missao de “contribuir
para o desenvolvimento humano por meio da formagéo de profis-
sionais de exceléncia e da produgédo do conhecimento”, reconhe-
cida entre as melhores instituicoes de ensino superior do mundo,
avanga mais uma etapa, na seara de estudos econémicos, ao es-
truturar documento econémico fundamentado em bases cientifi-
cas sélidas e robustas.

O Nucleo de Pesquisas Econémicas — Nupe, vinculado ao curso
de Ciéncias Economicas da Universidade de Fortaleza, tem a sa-
tisfagcdo de apresentar a sociedade cearense o primeiro nimero
do Boletim Econémico, publicagao que analisa o desempenho das
economias, no mundo e brasileira, e em especial do Ceara.

O Boletim Econémico Nupe é elaborado pelos alunos da discipli-
na de Técnicas em Pesquisas Econémicas, com a orientagdo e
supervisdo dos professores do Nucleo de Pesquisas Econémicas
— Nupe. Nosso boletim oferece a sociedade cearense, por meio de
uma linguagem simples e acessivel, informagdes que contribuam
para um maior entendimento da situacao presente e das perspecti-
vas da economia para os préximos anos, e, dessa forma, colaborar
para a formacdo de uma sociedade reflexiva e de senso critico,
capaz de promover as transformagdes econOmicas e sociais ne-
cessdrias para a tdo almejada arrancada do processo de desenvol-
vimento econémico do nosso Pais.

Este primeiro boletim apresenta na secgao “opiniao” um texto de
autoria do professor do curso de Ciéncias Econémicas da Unifor,
José Haroldo Aguiar Junior, com o tema: Globalizagao, Covid-19 e
Crise Economica. Na sequéncia, oferecemos uma analise do pa-
norama econdmico internacional, ja considerando o impacto da
pandemia do coronavirus; o resultado em 2019 das atividades eco-
némicas do Brasil e estado do Ceard; e, concluindo esta edicao,
as perspectivas econémicas para o Brasil no periodo 2020 a 2023.

Boa Leitural!
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OPINIAO: GLOBALIZAGCAO, COVID - 19 E CRISE ECONOMICA

Haroldo Aguiar’

Adam Smith, em seu livro “A Riqueza das Nagdes” (1776), demonstrou o papel da divisao do trabalho para
0 aumento da produtividade e crescimento econémico. Mais de dois séculos depois a tese smithiana foi
comprovada e o mundo integrou-se, em larga escala. O comércio e as finangas mundiais formaram um
sistema com ramificagcdes sem precedentes histéricos.

Neste processo de globalizagdo comercial e financeira, propagaram-se também doencas, virus e bactérias.
Uma espécie de interligagéo bioldgica com consequéncias imprevisiveis. O Covid — 19, dissemina-se pelo
mundo através dos canais de transporte, particularmente de pessoas. Comegou na China, centro produ-
tivo do mundo globalizado, passou pela Asia, Europa, e chegou as varias regides do planeta. A histéria ja
evidenciou outros casos graves, como a célera no século XIX, a gripe espanhola, do inicio do século XX e,
sem querer exagerar o quadro, a peste negra no século XIV.

Do ponto de vista econémico o primeiro impacto é no volume de transagoes internacionais, com o comér-
cio e a produgdo bastante afetados. Fabricas fechadas na China, isolamento social, eventos cancelados. A
previsdo de crescimento do PIB real chinés para 2020 é de 1,2%?.

A situacdo, provavelmente, se agravara nos préximos meses dependendo da evolugdo da contaminagdo
de pessoas, em outras palavras, da eficacia do isolamento social. Considerando o comércio global livre
essencial para o crescimento econdmico, a disseminacédo do Covid — 19 é extremamente negativa.

A recessdo sera profunda, nas principais economias. Nos Estados Unidos a previsdo é de diminuicdo do
PIB em (- 5,9%) para 2020. No Brasil, a previsdo é de retracdo do PIB em (- 5,3%) este ano. Em relagdo a
Economia Mundial, a previsdo é de diminuicdo do PIB real em (- 3%) para 2020. Certamente, havera uma
recuperacdo da produgdo e do comércio locais, mas essa nao sera suficiente para funcionar de modo
anticiclico a recessao global.

Um segundo impacto, ndo menos importante € nos mercados financeiros. Estes estéo estruturalmente inter-
ligados. Como se sabe, o papel das expectativas é fundamental para tomada de decisdes dos investidores.
Como as expectativas estdo muito negativas, observamos uma forte queda nos principais mercados. No
Brasil, o Ibovespa caiu 30%2 em margo. Em abril, diante das medidas anunciadas pelo governo, houve uma
pequena reagdo. O modo de reverter a situacao é criar boas expectativas, com um aprofundamento do con-
trole sobre o Covid — 19. Ou ainda, a descoberta de uma nova tecnologia de combate ao virus, uma vacina.

Em momentos de crise, o mercado mostra sua fragilidade na solugéo de problemas desta ordem. A par-
ticipagcdo dos estados é fundamental, ndo s6 na organizagcao das agdes para o controle da crise, como
também no financiamento de pesquisa e de técnicas de prevencao, o que alids ja vem sendo feito. Uma
politica séria e clara sobre como prevenir e a possibilidade de se encontrar uma solugdo que tranquilize a
populacdo dos paises atingidos, devera reestimular o crescimento.

No momento, a perspectiva é fortemente negativa e havera o aprofundamento de uma recesséo a nivel
mundial de efeitos mais danosos que a Grande Recessao de 2008. Isto significard desemprego em regides

1 Professor de Economia e Filosofia da Universidade de Fortaleza.
2 Dados econémicos do FMI, World Economic Outlook, Chapter 1, The Great Lockdown, April 2020.
3 Dados financeiros XP investimentos — www.xpi.com.br.
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tradicionalmente imunes a tais fatos, como a Alemanha. Ha certamente, alguns economistas, que acredi-
tam ser o controle da crise razoavelmente facil, pois o impacto do Covid — 19 é pequeno do ponto de vista
estatistico e atinge mais frequentemente grupos frageis da populagdo, como os idosos. Tudo dependera
da evolugdo dos acontecimentos nos préximos meses.

1. Panorama Internacional

Conforme o boletim Panorama Econdémico Mundial do Fundo Monetario Internacional de abril de 2020, o
crescimento econémico mundial, em 2019, foi de 2,9%, enquanto que a previsdo para 2020 aponta para
uma recessao de 3,0%, em decorréncia dos efeitos das restricoes sanitarias para a conten¢do do avanco
da pandemia da Covid-19, no qual vem paralisando as atividades econémicas ndo essenciais em varios
paises do mundo. Devido aos efeitos negativos da pandemia, a drea do Euro deve apresentar a maior
queda em 2020, com uma reducao de 7,5%, seguidos dos Estados Unidos (-5,9%), Améria Latina e Caribe
(-5,2%), Meio Leste e Asia Central (-2,8%) e Africa Subsariana (-1,6%). A regido que compde os paises
emergentes e em desenvolvimento da Asia, é a Unica que devera resgistrar crescimento, com um aumento
de 1,0%. Para o ano de 2021, segundo as projecoes do FMI, todas as regides devem apresentar retomada
de crescimento, conforme a Figura 1.

Figura 1 — Crescimento da Atividade Econémica Mundial (%) — 2019 a 2021
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Fonte: FMI, Word Economic Outlook, Abr 2020.

Na analise do comportamento do PIB para paises selecionados (Gréafico 1) verifica-se que a recessdo da
zona do Euro em 2020 é influenciado principalmente pelos paises europeus mais impactados com o alto
numero de casos da Covid-19, que s3o a Italia, com previsdo de queda do PIB de 9,1% e a Espanha, com
uma redugdo de 8,0%, seguidos da Franga (-7,2%) e Alemanha (-7,0%). Em relagdo aos outros paises
desenvolvidos as proje¢oes de quedas para o PIB em 2020 sdo: Reino Unido (-6,5%), Estados Unidos
(-5,9%) e Japdo (-5,2%). Ja para os paises em desenvolvimento analisados, tem-se os seguintes com-
portamentos para o mesmo ano: Russia (-5,5%) e Brasil (-5,3%), enquanto a China é o Unico pais com
projecao de crescimento positivo dentre os analisados, com um aumento de 1,2%. Para o ano de 2021, no
qual se prevé uma retomada de crescimento mundial, todos os paises analisados apresentam previsoes
de crescimento positivo para o PIB, com destaques para China (+9,2%), Alemanha (+5,2%), Italia (+4,8%)
e Estados Unidos (+4,7%).
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Gréfico 1 - Taxa de Crescimento Real do PIB (%)
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Fonte: FMI World Economic Outlook, Abril 2020.

Devido aos efeitos das restrigcdes sanitarias em decorréncia da Covid-19, varios paises adotaram o fecha-
mento das atividades de indUstria e comércio ndo essenciais, bem como varias outras atividades profissio-
nais ligadas ao setor de servigos. Estas medidas afetarao fortemente o mercado de trabalho para o ano de
2020. O Gréfico 2 apresenta as taxas de desemprego para um conjunto de paises selecionados para os anos
de 2019 a2021. Todos os paises em questéo apresentaram previsdes de aumentos nas taxas de desemprego
no ano de 2020, em comparacao ao ano de 2019, sendo que as maiores taxas registradas sdo para os paises:
Espanha (20,8%), Brasil (14,7%), Itélia (12,7%), Estados Unidos (10,4%) e Franca (10,4%), todos com taxas
acima de 10%. Verifica-se a forte mudancga da taxa de desemprego para os Estados Unidos, uma vez que em
2019 a situacao do mercado de trabalho americano era de pleno emprego, com taxa de 3,7%.

Gréfico 2 - Taxa de desemprego

H 2019 m 2020 m 2021

20,8%

17,5%

14,7%

14,1%
13,5%
12,7%
11,9%
10,59 10,4% 10,4% 10,49
10,0% 0,5% 0,4% 0,4% 10,4%
9,1%
85%
29% 4,8%
9
“en o 4 O e 3%
3,8% o 8% ,9%
s . 8.6% 320 [ 35%  30%
2,4% 2,3%
Espanha Brasil Italia Estados Franca Russia Reino China Alemanha Japdo
Unidos Unido

Fonte: FMI World Economic Outlook, Abril 2020.



(‘ ﬂ U PE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

2. Atividade Econémica do Brasil em 2019

Em 2019, o Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,1% frente a 2018, apos altas de 1,3% em 2018 e 2017, e
de retracoes de 3,5% em 2015 e 3,3% em 2016. Em relagdo ao comportamento dos setores da economia,
houve altas na Agropecuaria (1,3%), na Industria (0,5%) e Servigos (1,3%). O PIB totalizou R$ 7,3 trilhGes
no ano 2019, em valores correntes.

Entre os componentes da demanda, registrou-se crescimento do Consumo das Familias (1,8%) e dos In-
vestimentos, retratados pela Formagao Bruta de Capital Fisico (FBCF) (2,2%), segundo resultado positivo
apods 4 anos consecutivos de quedas. J4 o Consumo do Governo apresentou redugdo (-0,4%), enquanto
ao setor externo, as Exportagdes de Bens e Servigos cairam 2,5%, e as Importacoes de Bens e Servigos
cresceram 1,1%.

Em termos de valores correntes, em 2019, o PIB atingiu R$ 7,3 trilhdes, o que leva a um PIB per capita de
R$ 34.533, um crescimento (em termos reais) de 0,3% em relagdo a 2018. A taxa de investimento em 2019
foi de 15,4% do PIB, acima do observado em 2018 (15,2%). Ja a taxa de poupanca foi de 12,2%, ante
12,4% em 2018.

Tabela 1 — Produto Interno Bruto e Componentes da Oferta e Demanda - Brasil — 4° Trimestre e ano de 2019.

Otica da Oferta Otica da Demanda

4° Trim. 2019/ 3° -0,4% 0,2% 0,6% 0,5% -3,3% | 0.5% 0,4% 2,6% -3,2%
Trim. 2019 (%)

Ano de 2019/ Ano 1,3% 05% | 1,3% 11% | 22% | 1,8% | -04% | 25% | 1,1%
de 2018 (%)

Valores Correntes 322,0 1,301 4,590 7,257 1,114 | 4,712 1,472 1,039 1,063
em 2019 (R$) bilhdes trilhao trilindes | trilh6es | trilhdo | trilhdes | trilhdo trilhao trilhao

Taxa de Poupanga (Poup/PIB) = 12,2%

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - IBGE

O Desempenho do PIB brasileiro em 2019 é explicado em grande parte pelo alto déficit das contas publicas
do Governo Federal, no qual € um grande limitador para o aumento do investimento publico como indutor
do crescimento econdmico. Outro fator importante é o cenario internacional desfavoravel a partir da cri-
se macroeconomia da Argentina, da guerra comercial entre EUA e China e do processo do Brexit. Esses
eventos afetaram o comércio internacional e principalmente o comportamento dos investidores estrangei-
ros, que se tornaram mais resistentes ao risco, preferindo mais seguranga e menor retorno, migrando, em
grande parte, as aplicagdes de seus investimentos para paises em desenvolvimento, como o Brasil, para
paises desenvolvidos e com economia mais sélida, como os Estados Unidos. Esses eventos internacionais
também pressionaram para uma desvalorizagdo do real em relagéo ao ddlar.
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3. Atividade Econdémica do Ceara em 2019

Segundo os dados do Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara -IPECE, no quarto trimestre
de 2019 com relagdo ao mesmo periodo de 2018, a economia cearense apresentou um crescimento do
PIB de 4,27 % (Tabela 2). No resultado para o ano de 2019 observa-se um crescimento de 2,11%, acima do
crescimento de 1,1% registrado para o Brasil para o mesmo ano. Em relagdo aos setores que compdem o
célculo do PIB do Ceard, para o ano de 2019, os destaques foram a Industria, com crescimento de 4,08%,
seguido dos Servigcos (1,78%) e da Agropecuaria (1,33%). As atividades que se destacaram na Industria,
em 2019, foram Eletricidade, Gas e Agua (SIUP) (11,33%) e Construcdo Civil (3,88%). J4 para o setor de
Servigos, para o mesmo ano, os maiores crescimentos foram registrados em Comércio (4,07 %) e Interme-
diacao Financeira (2,18%).

Tabela 2 - Taxas de cresc. (%) do PIB e Valor Adicionado por atividades no trim. em relagdo ao mesmo trim. do ano anterior - Ceara - 4°
Trim. 2018 a 4° Trim. 2019 e ano de 2019 (*)

Setores e Atividades | 4° Trim. 1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim. Ano de
2018 (**) 2019 (**) 2019 (**) 2019 (**) 2019 (**) 2019 (**)
Agropecuaria 20,22 4,58 -3,68 -0,63 7,57 1,33
Industria -4,66 -3,10 3,42 3,31 12,14 4,08
Extrativa Mineral 3,94 -6,50 -10,41 -4,56 -7,39 -7,21
Transformacgao -1,30 -2,52 4,35 -0,26 3,44 1,25
Construcao Civil -1,42 -0,68 5,53 2,80 7,68 3,88
Eletricidade, Gas e Agua -16,80 -7,14 0,03 12,12 40,40 11,33
(SIUP)
Servicos 1,62 1,20 1,83 1,57 2,49 1,78
Comeércio 1,92 2,01 5,61 3,29 5,25 4,07
Alojamento e Alimentacao | 1,66 1,70 1,48 0,83 -0,07 0,98
Transportes -0,71 1,96 3,14 1,02 1,92 1,98
Intermediacédo Financeira | 1,40 0,71 1,63 1,61 4,61 2,18
Administracao Publica 1,71 1,18 -0,22 0,81 -0,70 0,26
Outros Servicos -0,18 -1,88 -2,14 -1,66 -1,49 -1,79
Valor Adicionado (VA) 1,44 0,75 1,65 1,61 4,46 2,15
Produto Interno Bruto 1,43 0,77 1,67 1,61 4,27 2,11
(PIB)

Fonte: IPECE e IBGE.

() Sdo dados preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem divulgados os dados definitivos;
(**) Em comparagéo a igual periodo do ano anterior;

4. Perspectivas Econdmicas para o Brasil

Segundo o comportamento das expectativas de crescimento para o PIB anual do Brasil divulgadas sema-
nalmente e comparando com o crescimento efetivo para os anos de 2017 a 2019, verifica-se que o ano de
2017, primeiro ano de recuperacéo pds periodo de crise (2014-2016), o mercado apresentou expectativas
de crescimento abaixo do crescimento efetivo de 1,3%, em praticamente todo o ano, onde o menor va-
lor de crescimento esperado, em torno de 0,3%, foi registrado em meados daquele ano. J4 em 2018, as
expectativas foram bastante afetadas pelo periodo eleitoral, e ao contrario do comportamento de 2017,
as expectativas passaram a apresentar valores sempre acima do valor efetivo para o crescimento do PIB
do ano de 2018 (1,3%). O mesmo comportamento se repetiu em 2019, porém com acentuada queda de
expectativa no primeiro semestre do ano, relacionada ao acidente de Brumadinho, da crise macroeconé-
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mica da Argentina e da guerra comercial entre EUA e China. A queda de expectativa se reverteu para um
crescimento, no segundo semestre de 2019, até atingir o valor efetivo de 1,1%.

Gréfico 3 - Expectativa Focus x Crescimento Efetivo — PIB do Brasil - 2017-2019
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Fonte: Relatério FOCUS/BACEN

No Gréfico 4, sdo apresentadas as previsdes semanais dos relatérios Focus/Bacen registadas para o PIB
do Brasil no decorrer do ano de 2020, iniciando no més de janeiro, até o relatorio de 24 de abril. Observa-se
uma forte queda das previsdes a partir no inicio das restricdes sanitérias (linha tracejada vertical) adotadas
pelos estados brasileiros em decorréncia do inicio da Pandemia da Covid-19 no pais. Além da forte que-
da, verifica-se também um aumento na dispersdo das previsdes em torno da mediana. No ultimo relatorio
analisado, de 24 de abril de 2020, observa-se a mediana da previsao igual a uma queda de 3,34%, com as
previsdes variando num intervalo entre -1,04% e -6,0%. Esta forte variacdo é decorrente do alto grau de
incertezas dos agentes econdmicos em relagdo ao fim da Pandemia no Brasil e no mundo.

Gréfico 4 — Expectativa Focus para o PIB do Brasil, 2020
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De acordo com a tabela 3, analisando as expectativas de mercado para a economia brasileira no periodo
2020-2023, apresentado no relatério Focus de 24 de Abril de 2020, verifica-se para o ano de 2020, fortes
retragdes no PIB (-3,34%) e na Produgéo Industrial (-2,35%), como consequéncia dos efeitos negativos da
Pandemia da Covid-19. Projeta-se para os anos seguintes uma retomada do crescimento econémico, com
aumento da taxa do PIB em 3,0%, para 2021, e 2,5% para os anos de 2022 e 2023.

Tabela 3 — Expectativas de Mercado para a Economia Brasileira — 2020-2023

IPCA (%) 2,20 3,40 3,50 3,50

Taxa de Cambio - Fim do periodo (R$/US$) 4,50
Producao Industrial (% crescimento) 2,90 2,40 2,70
Balanga Comercial (US$ bilhGes) 38,70
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 64,50

Resultado Nominal (% PIB) -11,10 -5,40 -4,95 -4,95

Fonte: Relatério FOCUS/BACEN de 24/04/2020
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