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Um grande alarde mundial ressoou nos primeiros dias de 2020. Um
novo Coronavirus, recentemente denominado de Covid-19, traz grande
preocupacao, em que seus efeitos, além da China, Estados Unidos e
Europa, alcancam diferentes locais e dimensoes.

Inicialmente na China, mas depois em outros paises, empreendimen-
tos suspenderam suas operacdes, o que fez travar a economia em cadeia,
seja no fornecimento de insumos, matérias-primas, servicos e produtos
acabados, e também, causando impactos no fluxo de comércio interna-
cional, como também local. Em grande parte do Mundo, apenas o comér-
cio de produtos farmacéuticos e alimenticios, além de bancos, estdo em
operacao.

Segundo a consultoria McKinsey (2020), em 09/03/2020 o Covid-
19 superava 105.000 casos relatados, com mais de 3.500 mortes, de
maneira que além deste desafio humanitario, o mais importante, sem
duvida, também ocasiona efeitos danosos no ambiente de negdcios, no
fluxo comercial de bens e servicos, e replica em varidveis como o fatu-
ramento das empresas, na renda das familias e no nivel de emprego. O
Covid-19 continua a se espalhar rapidamente pelo mundo, podendo-se
considerar que cinco complexos de transmissao (China, Extremo Oriente,
Oriente Médio, Europa e Estados Unidos) estao ativos, conforme pode-se
verificar na figura abaixo.

Transmission complexes Trend’ Total cases’ Total deaths’
@ China complex: s 80.859 3.100
Mature propagation 2 2
Asia (excl. China) — South Korea 8.021 61
centered complex: Ongoing propagation 2
Europe - Italy centered complex: 9.456 255
Ongoing propagation ’
Middle East® — Iran centered complex: ’ 6 180 149
Ongoing propagation ?
/ 59) Americas — USA centered complex: ‘ 347 12
\.', Early propagation

Figura 1 - Complexos de Transmissao - Dia 09/03/2020 (Fonte:
McKinsey e Organizacdo Mundial da Saude (2020)
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A caracteristica da pandemia do Covid-19, que mais impressiona, ¢ o

seu ritmo de crescimento, de forma que segundo o site estatistico worl-
dometers (2020), em 26/03/2020, ja registrava 531.685 casos, sendo que
somente neste dia, foram registrados mais de 60.000 casos, conforme

pode-se verificar nos graficos 2A e 2B, a seguir.

Grafico 2A - Total de Casos do Coronavirus
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Grafico 2B - Novos Casos Diarios do Coronavirus
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O contexto é de panico, em razao, sobretudo, do ritmo exponen-

cial de espraiamento da pandemia, que se alastra para além do territério

Chinés, conforme se verifica nos graficos a seguir.

Graf.3A - Total de Casos Fora da China do Coronavirus
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Graf. 3B - Novos Casos Diarios Fora da China do Coronavirus
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De acordo com o Fundo Monetario Internacional - FMI (2020), a
quantificacdo do impacto econémico do Covid-19 é complexa, gerando
incerteza significativa, que, inclusive, coloca em risco o crescimento econé-
mico e a estabilidade financeira, de maneira que além das politicas econ6-
micas e medidas fiscais direcionadas, as politicas corretas de estabilidade
monetéria e financeira serdo vitais para ajudar a sustentar a economia
global.

Os paises atingidos por uma emergéncia subita e inesperada de saude
publica, como o Coronavirus, podem ver suas economias desacelerar, seus
orcamentos governamentais ficarem mais escassos a medida que gastam
mais para combater os impactos do virus, e ao mesmo tempo, podem sofrer
reducdo na receita devido & queda da atividade econdémica. Os paises
também podem auferir menores receitas de exportacao devido a queda
nas receitas do turismo ou advindas da queda nos precos das commodities.
Mesmo que um pais individualmente tenha a sorte de escapar do conta-
gio viral generalizado, os efeitos de transbordamento globais ou cadeias de
suprimentos afetadas, podem impactar negativamente na atividade econo-
mica (FMI, 2020).

No contexto do Brasil, o indice denominado de Emerging Bond Index
Plus (EMBI+), do banco J. P. Morgan, chamado pelo mercado de Risco-Bra-
sil, atingiu 374 pontos, que representa um crescimento de 71,6% somente
no acumulado do ano de 2020 (jan até 17/03/2020).

Grafico 4 - Emerging Bond Index Plus (EMBI+) - Risco Brasil - 2019 e 2020
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O crescimento do Risco-Brasil, em grande medida, é reflexo da vola-
tilidade dos mercados, advinda dos efeitos econémicos da pandemia, que
promovem, entre outros, os seguintes impactos:

a) estimulo ao movimento flight-to-safety, quando o
fluxo de capitais busca mercados financeiros mais seguros,
acelerando o fluxo de saida de capitais do Brasil;

b) elevacdo do custo de captacdo de recursos, criando
uma forca motriz de elevacdo das taxas de juros nas opera-
coes de empréstimos e financiamentos, no ambito dos recur-
sos livres;

c) menor oferta de crédito, em funcdo de as modelagens
de apuracdo de risco crédito, sobretudo nos bancos priva-
dos, tornarem-se mais restritivas, de forma a calibrar a rela-
cao risco-retorno.

No contra fluxo destes impactos, o Banco Central, vem adotando
medidas no espectro da politica monetéria, como a reducdo da taxa Selic,
diminuicdo dos compulsérios, flexibilizacdo nas regras de provisionamento
de recursos, o que facilita o processo de renegociacao e reescalonamento
de dividas, que devem, em alguma medida, atenuar os efeitos da escassez
de crédito e liquidez no sistema financeiro.

Em termos de fluxo de caixa e renda das familias, vérias instituicoes
financeiras publicaram medidas, que tem escopo de suspensao de paga-
mentos, que variam de 60 a 180 dias, bem como alocaram recursos para
novas linhas de crédito. Nesta perspectiva, o Banco Central, também anun-
ciou linha de crédito, com volume de R$ 40 bilhdes, para financiamento da
folha de pagamento de pequenas e médias empresas, que seré disponibili-
zada por 2 meses, com um custo exatamente igual ao da Selic (3,75% a.a.),
equivalente a 0,31% a.m.

Contudo, apesar destas medidas, os impactos adversos do Coronavi-
rus sdo complexos, que se espraiam em diferentes dimensoes, sem prece-
dentes na economia moderna. Neste contexto, em relacdo a economia real,
medida pelo Produto Interno Bruto - PIB, para a qual inicialmente se havia
previsto um avanco de 2,25% para 2020, ja ha novas estimativas apon-
tando para uma retracdo econémica neste ano.
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O total de casos do Coronavirus no Brasil, em 26 de marco, ja apro-
xima dos 3.000 casos, de maneira que apresenta trajetéria similar com o
resto do mundo, exclusive a China, de maneira que a trajetéria de total de
casos no territério nacional, bem como novos casos diérios, estdo em traje-
toria ascendente, conforme pode-se visualizar nos graficos 5A e 5B.

Grafico 5A - Total de Casos do Coronavirus - Brasil Gréafico 5B - Novos Casos Diarios do Coronavirus - Brasil
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Fonte: Worldometer (2020)

De maneira a mitigar os efeitos do Coronavirus no Brasil, e em espe-
cial no estado do Ceard, segundo relatério do Grupo de Lideres Empre-
sariais do Ceard (LIDE), elaborado pelo escritério R. Amaral Advogados
(2020), além de outras citadas neste documento, foram tomadas algu-
mas medidas, como por exemplo o adiamento dos pagamentos devidos ao
FGTS por 90 dias; Diminuicado em 50% das contribuicbes ao Sistema “S”
por 90 dias; Adiamento dos pagamentos dos valores devidos ao Governo
Federal referentes ao Simples Nacional; Reducdo temporéria da aliquota
do Imposto de Importacdo para produtos e equipamentos necessarios no
combate ao COVID-19; Suspensao de Pagamentos de juros e principal por
6 meses em contratos firmados com o BNDES; e Prorrogacdo dos Finan-
ciamento do BNB por até 6 (seis) meses, a depender da situacao.

Em termos de comércio exterior, o Ceara ocupa a 14° posicdo dentre
os Estados que mais exportam no Brasil segundo dados do ComexStat
(Ministério da Economia), com uma participacao de 1,20% nas exportacoes
totais (Fev/2020). O principal parceiro econémico do Estado sdo os Esta-
dos Unidos (26%), seguido de Turquia(12%) e China(9,2%) para o periodo
de Jan-Fev/2020. J4 se considerando o comércio de todo o pais, a China
aparece como o principal parceiro comercial (26%), seguido dos Estados
Unidos ( 11%) e Argentina ( 4,5%).
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Até dados de Fevereiro de 2020, as estimativas apontavam uma
balanca comercial favoravel, mesmo com uma queda no total de expor-
tacbes numa variacao negativa de 8,5% (Jan-Fev) no Brasil, enquanto o
Ceard j& apresentava balanca deficitaria em US$ 68,8 milhdes de dolares.

O que esperar do quadro do comércio exterior, setor muito impac-
tado com os efeitos do COVID-19? O agravamento do déficit na balanca
comercial, pois 0s principais parceiros comerciais do Brasil estdo, em grande
medida, com empresas fechadas e cidades sob quarentena, impactando
sobremaneira o volume de exportacdes, e elevando o preco nas impor-
tacoes dada a alta da moeda americana. Some-se ao fato que a logistica
interna e o0 acesso aos portos e aeroportos foi prejudicado, além da restri-
¢do de voos em ambito global, inclusive aos Estados Unidos, que impacta
ainda na elevacao do preco dos fretes praticados.

Entretanto, como “uma luz no final do tunel”, a China, maior destino
das exportacées brasileiras e terceiro das exportagdes cearenses, gradual-
mente, estd voltando a normalidade. Bares e restaurantes reabriram as suas
portas e as linhas de metrd voltam a funcionar paulatinamente. Segundo
o Ministério do Comércio Chinés, “a média didria de vendas de 1.000
empresas varejistas monitoradas pela pasta aumentou 5,6% no fim de
fevereiro em relacdo aos segundos 10 dias de fevereiro, e aumentou 0,5%
nos primeiros 10 dias de marco e 0,8% nos segundos 10 dias de marco”
(REUTERS, 2020).

Ainda em termos locais, o estado do Ceara, para fins de enfrenta-
mento da infeccdo pelo novo coronavirus, determinou a suspensao, a
priori, de 19/03/2020 até 05/04/2020, do funcionamento de ativida-
des econdmicas, como bares, restaurantes, lojas ou estabelecimentos que
pratiguem comércio, etc. Outros estados, como Sdo Paulo e Rio de Janeiro,
com decretos de aspecto temporal ainda mais amplo, adotaram a estraté-
gia de isolamento social, assim como se recomenda a Organizacdo Mundial
da Satde (OMS).

Neste cenério, adverso, turvo e conturbado, em que estimativas
econdmicas pululam em diferentes frentes, seja oriundas de meios de
comunicacdo, entidades de classe, grupos setoriais, etc., busca-se, atra-
vés deste documento, contribuir, de forma técnica, apresentando os cené-
rios econémicos do Brasil e Ceard, em termos de comportamento (%) do
Produto Interno Bruto - PIB, e seus impactos econémicos no Ceara.

Neste exercicio de predicdo, utilizou-se de modelagem econométrica,
consubstanciada em dados oficiais do Fundo Monetério Internacional -
FMI, Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Banco Central do
Brasil (BCB) por meio do relatério de expectativas de mercado (FOCUS),
além do Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara (IPECE).

NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS - NUPE
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Assim, dadas as condicées econdmicas atuais (até 30/03/2020),
configuram-se 0s seguintes cenarios para a economia brasileira e cearense
para o ano de 2020:

Tabela 1 — Cenarios: Ex-ante, Otimista, Provivel e Pessimista — Brasil e Ceara — Impacto
Econdémico no PIB do Ceara.

Cenarios Brasil Ceara Impacto Econémico no Ceara
em Bilhdes (R$)*
Ex-ante Covid-19 2,25% 2,38% -
Otimista 0,00% 0,75% RS 2,7 bilhdes
Provavel -2,90% -2,10% RS 7,5 bilhdes
Pessimista -5,80% -4,20% RS 11,1 bilhdes

Fonte: Nupe/Unifor
* O impacto econémico foi medido em relacao ao PIB, na situacdo ex-ante, ou seja, pelo custo de oportunidade, em termos econdomi-

cos, antes da deflagracdo da crise.

Apesar do cenario adverso para o ano de 2020, espera-se, em todos
0S cenarios, uma recuperacdo econémica no ano de 2021, resultado do
restabelecimento das condicoes econdmicas, em termo global e nacional,
que sera fundamental para catalisar a recuperacdo econdmica do Ceara,
conforme graficos a seguir:

Grafico 6 - Produto Interno Bruto - PIB - Brasil: Cenarios Otimista, Provavel e Pessimista - 2018 a 2021
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Fonte: Nupe-Unifor (2020)
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Nas Ultimas quatro décadas, a desaceleracdo econdmica se tornou
um problema crénico na economia brasileira. De acordo com os dados do
IBGE, no periodo 1981-2016 o pais registrou 51 trimestres de variacdo
negativa no PIB, o que corresponde a um terco do periodo. Mais recente-
mente, entre os anos 2014 e 2019, o PIB acumulou variacdo negativa de
2,57%. O Ceard apresentou melhor desempenho frente ao Brasil, regis-
trando uma variacdo acumulada positiva do PIB de 0,87%.

Com base nos cendrios para o PIB em 2020, otimista (0,00%), prova-
vel (-2,90%) e pessimista (-5,80%), o problema se agrava. Considerando o
periodo 2014-2020 o PIB do Brasil passa a acumular variacdes negativas
de 2,57%, 5,47% e 8,37%, respectivamente.

Isto posto, e a titulo de exercicio, em mais uma perspectiva, na hipo-
tese de que o PIB volte a registrar a partir de 2021 a taxa média de cresci-
mento dos Ultimos trés anos, igual a 1,25%, levariamos aproximadamente
mais 2 anos, 4 anos e 6 anos para “zerar” a taxa de crescimento do PIB nos
cendrios otimista, provavel e pessimista. Assim, em cada um dos cenérios,
e com base na taxa de crescimento de 1,25%, a variacdo acumulada do PIB
se tornaria nula, igual a zero, em 2022, em 2024 e em 2026.

Para a economia cearense, tem 0s cenarios esperados a seguir, para
os anos de 2020 e 2021.

Grafico 7 - Produto Interno Bruto - PIB - Ceara: Cenérios Otimista, Provavel e Pessimista - 2018 a 2021
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Fonte: Nupe-Unifor (2020)

Espera-se que este documento contribua, de alguma forma, para a
construcao de cenarios, para que assim os agentes econdmicos, e governo,
tenha sinalizacdo dos impactos econémicos advindos do novo Coronavi-
rus, e medidas econémicas a serem tomadas.
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