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A dinamica social é pulsante em razao da variabilidade e complexidade das relagbes humanas.
As novas tecnologias reforcam esse processo. Isso se reflete na ciéncia juridica, que deve
encaminhar solu¢des para conflitos proprios dos fendbmenos contemporaneos. Alguns temas
demandam reflexao académica de carater interdisciplinar e internacional. A discussdo em torno
das criptomoedas e os desafios regulatérios pertinentes € um deles. A diversidade de
compreensdo sobre o assunto se reflete no posicionamento variado dos Estados Nacionais, ora
pela sua aceitagdo, ora pela vedacado. Desse modo, de maneira pontual, o objetivo do presente
trabalho é destacar a surgimento das criptomoedas como inovagdo disruptiva, que deve ser
analisada antes de tudo desde a perspectiva da autonomia privada, fator que demandara que a
perspectiva normativa a ser implementada seja condizente com a defesa da livre iniciativa. O
estudo traz brevemente a perspectiva luso-brasileira em face dos desafios regulatérios e ligbes
contributivas identificados nesse tépico. A metodologia aplicada é bibliografica, qualitativa,
argumentativa e exploratéria. O estudo conclui que os debates e a regulacdo das criptomoedas
no cenario luso-brasileiro ainda s&o incipientes e demandam maior aprofundamento. Entretanto,
as discussdes permitem notar, em face da inovagéo disruptiva, a potencializagdo da autonomia
privada em carater transnacional, que deve ser preservada, a despeito de limites normativos que
sobrevenham para resguardo de outros bens juridicamente tutelados e afastamento de riscos
sociais circunscritos na tematica descrita.

The social dynamics are pulsating because of the variability and complexity of human relations.
New technologies reinforce this process. This is reflected in legal science, which must direct
solutions to conflicts typical of contemporary phenomena. Some themes require academic
reflection of an interdisciplinary and international character. The discussion around the crypto-
coins and the relevant regulatory challenges is one of them. The diversity of understanding on the
subject is reflected in the varied positioning of the National States, now by their acceptance, or by
the fence. Thus, in a specific way, the aim of this paper is to highlight the emergence of crypto-
coins as disruptive innovation, which must be analyzed first of all from the perspective of private
autonomy, a factor that will demand that the normative perspective to be implemented is
consistent with the defense of free enterprise. The study briefly presents the Portuguese-Brazilian
perspective in view of the regulatory challenges and lessons learned in this topic. The applied
methodology is bibliographical, qualitative, argumentative and exploratory. The study concludes
that the debates and the regulation of cryptocurrency in the Portuguese-Brazilian scenario are still
incipient and require further study. However, the discussions allow us to note, in the face of
disruptive innovation, the empowerment of private autonomy in a transnational character, which
must be preserved, in spite of normative limits that come to protect other legally protected assets
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and to remove social risks circumscribed in the thematic described.
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Challenges

As novas tecnologias rompem paradigmas estabelecidos, e ddo novos contornos para as
relagbes humanas dotadas de juridicidade, com repercussdo doméstica e internacional. Esse
fenbmeno demanda uma construgdo normativa que leve em consideracdo diferentes
perspectivas, com vistas a extrair a melhor sintese entre tais. Em especial, cabe a esse trabalho
trazer as visdes luso-brasileiras, que podem mais facilmente harmonizar-se e se auto-referenciar
em raz&o do elevado grau de concatenacéo historica e estrutural das duas nacdes.

Dito isso, observa-se que, em carater recente, como desdobramento da crise econdmica
de 2008, ganha forca o debate acerca das (ir)regularidade das criptomoedas como modalidade de
inovagado disruptiva, advinda da autonomia privada, a qual rompe com o monopodlio estatal,
constituindo-se como mecanismo valorativo, alternativo e condicionado a transnacionalidade, sem
os liames territoriais, que traz a baila novos moldes para as transagdes econdmicas, relagdes
negociais, entre outros.

De partida, ha de se esclarecer a contextualizagao de surgimento das criptomoedas como
vetor alternativo ao quadro de crise econdmica instalado por volta de 2008/2009, cujos efeitos
deletérios ainda remanescem em 2019. Em sequéncia, verifica-se o rompimento do
tradicionalismo monetario estatal a partir da criacdo de espécies valorativas, alternativas, digitais
e transnacionais, constituindo-se como modalidade de inovacéo disruptiva, calcada na autonomia
privada, acompanhada de riscos relacionados ao implemento de novas tecnologias como a
blockchain, o que traz enormes desafios para tratamento normativo adequado da matéria pelos
diferentes Estados.

Assim, em especifico, para fins de reflexdo, o presente trabalho se debrucara sobre o
cenario luso-brasileiro para evidenciar os desafios regulatérios atinentes a tematica descrita,
inclusive em relagcdo ao entendimento dos érgdos competentes e resultados obtidos até o
presente momento, bem como as ligdes contributivas que possam ser extraidas deste panorama,

pois ndo ha certeza de esgotamento tematico, sendo estimulo ao aprofundamento correlato.

Metodologia

O foco metodoldgico a ser aplicado se caracteriza como bibliografico e exploratéria, a partir
da utilizacdo de fontes da doutrina juridica nacional e internacional, como também, de artigos,
textos esparsos e livros de cunho interdisciplinar, para alcance da ética conteudistica adequada

no contexto individual e coletivo, que gravite em torno da tematica perscrutada.

A pesquisa é argumentativa com o escopo de evidenciar os fundamentos relacionados para
devida ampliagcdo do entendimento acerca do tema estudado; por outro lado, é ainda qualitativa,
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para alcancar o devido encadeamento de ideias veiculadas e ancoradas nos pressupostos
tedricos que lhe sao inerentes.

Resultados e Discussao

O fendmeno juridico tem estreita ligagdo com o espago temporal e as nuances faticas
encontradas na sociedade, a qual apresenta transformagodes estruturais em razao disso (FACHIN,
2001, p. 31). Como prova de tal contexto, tem-se a contemporaneidade ou o comego do terceiro
milénio marcado pela globalizagcdo e o emprego de novas tecnologias, que irradiam sua influéncia
para diversas searas, tais como a monetaria.

Tradicionalmente, o Estado detém o monopdlio monetario e comanda o sistema financeiro,
o qual possui diversas variaveis e cuja regulagdo demanda medidas complexas para afastamento
de riscos sistémicos. Nessa medida, materializa-se o curso forcado monetario, dando a moeda
um grau de oficialidade, pois, conforme explica lvo Waisberg e Gilberto Gornati (2016, p.31), o
“curso forcado é a atribuicdo pelo Estado, por meio de norma juridica, de poder liberatério a
determinada mercadoria ou, nos dias atuais, ao papel-moeda.”

Em contraponto, diante da crise econbmica mundial de 2008/2009 e havendo a
necessidade de mecanismos alternativos de investimento ou até mesmo para suprir outras
transacdes, por meio de agentes privados, houve a criacdo e consequente consolidacdo de
diferentes moedas virtuais, como, por exemplo, o bitcoin, cuja operacionalidade esta fincada na
tecnologia denominada blockchain, mediante a qual se constroéi um sistema de manutencao da
confianga distribuida, por meio de um programa de cédigo aberto para uso da moeda virtual, onde
a rede é ponto-a-ponto, nao dependendo de uma autoridade central (PINHEIRO, 2017,
pags.312/313).

Ora, quando se fala em moeda virtual, deve-se destacar que a palavra virtual significa
forca, poténcia. O virtual ndo se opde ao real, mas ao atual, sendo um complexo problematico
que acompanha um objeto, chegando ao processo de resolugdo denominado atualizagao. Por sua
vez, o possivel € igual ao real, faltando apenas a existéncia. Logo, a criagdo leva a geragéo
inovadora de uma ideia (LEVY, 2011, p.5). A ideia em lica pode ser caracterizada como
modalidade de inovagao disruptiva, pois segundo Clayton Christensen (2011, p.14), tal medida
retrata uma inovagao de ruptura que torna o produto caro e complexo, utilizado por uma pequena
parte da populagdo em um produto acessivel e simples que parcela maior pode usar.

Desse modo, afere-se ainda que a criacdo das moedas virtuais ou também chamadas de
criptomoedas possui ancoradouro principiolégico préprio, qual seja, a autonomia privada. Nesse
caso, de acordo com Milton Barossi Filho e Rachel Sztajn (2015, pags.1682/1683), o curso
forcado “ndo elimina o exercicio da autonomia privada na criagdo de instrumentos que perfacam a
funcdo de bem intermediario de troca.”

E preciso falar que o principio da autonomia privada é desprovido de um modelo Gnico de
concepcao, sendo expressao da diferenciagao juridica existente além das fronteiras e, ainda, uma
consequéncia prépria do carater cultural do Direito, o qual revela uma multiplicidade de
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manifestacdes de cultura humana (VICENTE, 2016, pags.301/302). Tal principio deve ser
entendido como a atividade de criagcdo, modificagdo ou de extingdo das relagdes juridicas entre
particulares, aceitas e consonantes com a normatizacdo existente (BETTI,1969, p.7).

Esclarecido isso, mostra-se importante a andlise da perspectiva regulatéria das
criptomoedas no cenario luso-brasileiro.

No contexto portugués, inexiste projeto de lei que tenha por premissa abordar a questao
das criptomoedas. Logo, o debate académico ainda é incipiente e demanda maior
aprofundamento. O Banco de Portugal, a Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios e a
Autoridade de Supervisdo e Seguros e Fundos de Pensdes emitiram comunicados conjuntos e
sequenciais, nos quais alertam que as criptomoedas padecem de enorme volatilidade, auséncia
de protecéo, falta de transparéncia, informacodes insuficientes, riscos de fraude e inadequacéao
para diferentes fins. Apesar dos problemas mencionados e a necessidade aprofundamento
premente, vale dizer que a Unido Europeia ja se manifestou favoravelmente acerca das
criptomoedas. Assim, ndo ha tendéncia de vedacdo da matéria no universo luso. Tal panorama
encontra base descritiva nos dados da Associagdo Portuguesa de Blockchain e Criptomoedas
(2018, p.1).

No contexto patrio, os 6rgaos reguladores tém posi¢do variavel em torno da tematica.
Enquanto o Banco Central, nos comunicados veiculados, como por exemplo o de n° 31.379/2017,
informou que acompanha o desenvolvimento das criptomoedas sem denotar a intencdo de
reprimir tal medida, a Comissao de Valores Mobiliarios emitiu entendimentos diversos ao longo do
tempo, ora pela vedagao, expresso no oficio-circular de n° 1/2018, ora pela autorizagdo de que
fundos possam investir indiretamente em moedas virtuais, conforme disposto no oficio circular de
n°® 11/2018. Por sua vez, o projeto de lei n® 2.303/2015, que abordava a questdo das
criptomoedas, foi recentemente arquivado. Portanto, verbera-se a mesma situagdo do cenario
luso, qual seja, o carater incipiente dos debates e medidas propostas, visando a densificagao
normativa da matéria em tela, embora se considere a tendéncia pela aceitagdo das criptomoedas.

Diante disso, cabe o alerta para os agentes privados, 6rgaos reguladores e o proprio labor
legiferante, tendo em vista que é fundamental o aprimoramento do dialogo interinstitucional, para
que haja o desenlace de um parametro normativo aplicavel as criptomoedas, de tal forma que
resguarde a autonomia privada que lhe € inerente e ao mesmo tempo, minore 0s riscos
incidentes. A permanéncia de tal quadro normativo indefinido ou a auséncia de um debate franco,
aberto e tdnico, contribui significativamente para a quebra da seguranca juridica e vai em sentido

contrario ao dinamismo privatista.

Conclusao

As novas tecnologias, tal como a blockchain, promovem transformagdes profundas no seio
social, dando aos agentes privados e ao proprio Estado, novos papéis e desafios a serem
alcangados diante da complexidade do que vem a ser atual e virtual. Nesse sentido, a norma
juridica procura acompanhar as inovagdes aferidas, de tal modo que o dinamismo privatista seja
angariado.



Assim sendo, a tematica das criptomoedas adquire relevancia e tonicidade no ambito
académico, a partir do momento em que esta se instala como resposta ao quadro de crise
econbmica (2008) e da necessidade premente de alternativas para alocacdo de recursos como
salvaguarda da livre iniciativa. Estabelece ai a modalidade de inovagado disruptiva, que
desencadeia a formulacdo de um novo mercado.

Nesse sentido, deixa-se de lado o modelo tradicional no qual o Estado atribui o curso
forcado monetério, para oportunizar aos particulares, o fomento de moedas Vvirtuais,
desvinculadas de uma autoridade central e cuja liberalidade decorre do ato volitivo dos
interessados. Reputa-se ai a materializacdo da autonomia privada, potencializada pela livre
iniciativa que rompe a territorialidade, para alcancar o carater transnacional, que sobremaneira é
salutar, no espectro globalizante.

Em paralelo, reconhece-se os riscos pertinentes a tal espécie, haja vista o grau de
volatilidade monetaria, possibilidade de fraudes, entre outros, no entanto, os mesmos devem ser
minorados a partir da regulagdo adequada da matéria sem retirar desta a virtude inovadora para a
qual foi concebida e contextualizada.

Nesse diapasdo, ao atentar para o contexto luso-brasileiro, percebe-se que ha tendéncia
pela aceitacdo das criptomoedas, porém, exsurge a necessidade premente de reforgco no que
tange aos debates tedricos acerca da matéria, pois ndo ha unicidade conceitual nem proposituras
legais em tal cenario, visando a densificagdo normativa correlata, bem como, os 6rgaos
reguladores se encontram na condigdo de observadores, que expressam muitas vezes
divergéncias de entendimento e colocam em xeque a seguranga juridica, o desenvolvimento

econdmico e a autonomia privada.
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